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Financiamento da Telefonia no Brasil
Breve Historico

0 A Lei 5.792/72 criou a sociedade de economia mista:
Telebras - Telecomunicacdes Brasileiras S.A.

2 A Telebras contando com poucos recursos, a partir de
1972 decidiu pelo autofinanciamento dos novos
assinantes, por meio dos contratos de participacao
financeira.

- Assim, o cliente que aderisse a estes contratos tornavasse
necessariamente acionista da empresa de telefonia.
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Controvérsia na Emissao das Acoes

2 A portaria 1.181 de 15 de outubro de 1974. O artigo
10, incisos | e Il dispunha:

| — ... emitindo as respectivas agoes representativas do seu
capital social, pelo valor patrimonial, no prazo de 90 dias;

0 Posteriormente estes prazos foram alterados por
outras portarias (algumas fixando prazo de até 12
meses);
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Controvérsia na Emissao das Acoes

0 Estes prazos administrativamente concedidos se
justificavam somente no sentido de evitar que a
contabilidade das concessionarias tivesse que alterar
diariamente o valor do capital social, e
consequentemente, que tivessem de emitir agoes
todos os dias, uma vez que nessa época, a demanda
pelos telefones era intensa.
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Controvérsia na Emissao das Acoes

0 Esta formula estabelecida por portarias ministeriais foi
considerada ilegal pelo STJ, pois ndo tem forca de lel
para estabelecer o prazo de retribuicao das acoes, em
total desconformidade com a Lei das S.A.
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Controvérsia na Emissao das Acoes

2 A partir do RESP 975.834/RS o STJ determinou que
as acdes nao emitidas corretamente fossem
calculadas conforme os balancetes mensais
aprovados na data da integralizacao (data da
assinatura do contrato).

“p% Poder Judicidrio de Santa Catarina
Saaf® Corregedoria Geral da Justica




Controvérsia na Emissao das Acoes

2 De acordo com o entendimento do STJ, no momento
da integralizacdo (assinatura do contrato), a
concessionaria deveria emitir as a¢goes com base no
VPA aprovado pela Assembleia  Ordinaria
imediatamente anterior ao da realizagao do contrato.

2 Contudo, as acoes foram emitidas em data posterior, 0
que resultou na emissao de um numero menor de
acoes agravado ainda pelo fato de na época a inflagao
ser altissima.

U
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Demanda Judicial de Agdes

2 Em decorréncia desse prejuizo, as pessoas que
assinaram contratos de participacdo financeira na
epoca, ingressam com demanda judicial em face da
Brasil Telecom, visto que foi a sucessora dentre outras
da Companhia Riograndense de Telecomunicagoes e
TELESC.
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Motivacao para o desenvolvimento da pratica

0 Atualmente estao em fase de liquidagcao de sentenca
em SC, aproximadamente 70.000 acgdes.

2 O contador judicial atua como perito do juizo e precisa
de uma ferramenta de calculo, com uma metodologia
padrao, que atenda tambem aos varios tipos de
decisOes sobre a forma de liquidagao destas acoes.

2 A assessoria de custas da CGJ auxilia os contadores
judiciais, sempre que solicitada na elaboracao de
calculos de maior complexidade.
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Principais conceitos

2 Valor patrimonial por acao: o valor do patrimonio
liqguido da acao equivale ao quociente da divisao entre
o valor do patrimonio liquido da empresa e a
quantidade de a¢oes emitidas.

0 Capitalizacao: langcamento do valor na conta de capital
social da companhia.

2 Integralizacgao: (...) € o pagamento integral do capital
por todos 0s sOcCios ou pessoas que se obrigaram pela
sua formacgao ou constituicao (...).
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Principais conceitos

2 Incorporagao: operacao pela qual uma ou mais
sociedades, de tipos iguais ou diferentes, sao
absorvidas por outra, que Ihes sucede em todos os
direitos e obrigacoes.

0 Cisdo: divisdo do patrimOnio para uma ou mais
sociedades, dividindo-se o seu capital.

0 Outros  conceitos  relevantes: desdobro, JSCP,
dividendos, bonificacdes, reserva de agio, etc...
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Calculo - Acoes TELESC

2 Contrato
N. contrato CEW PCT 00088
Classe R P
------ CLIBNTE ({ Cedente )

Numero do registro do cliente

VALORES CONTRATUAIS

A vista 1.370,00

Reajuste
vencimento primeira parcela

Endereco de Instalacro

Logradouro
Pavimento

R AMAZONAS
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Calculo - Acoes TELESC
2 SRA

SRA - RelagGes com Acionistas

v
TELESC - TELECOMUNICACOES DE SANTA CATARINA SIA {O}fc
Radiografia do Contrato Bra sinelegm
Contrato i . ._, :
| N° Contrato: 0008994400 Tipo do Contrato: PCTI !
| Portaria: MINFRA N° 86/1991 : g Data da Assinatura: 21031995 4
Valor Total Captalizado: RS 1.117,63 v(il d%_‘(.ﬁg oy valer ds fonKuls . 24 1150 12 (_q,
7 e
Cliente Acionista
Nome: CPF/CNPJ: 193618.409-59 o
Enderego Completo: R AMAZONAS, 206, AREIAS, CAMBORIU - SC, CEP: 88340-000 |
Namero Telefone: 365-2897 P ' Localidade: SC - CAVBORIU |
Agdes ) .
Tio Empresa Emissora » Valor Patrimonial | Data Capitalizagio Quantidade |
PN BRASILTELECOMS A R$ 0,361904 27/07/1998 __3.088
Dados Complementares
'}Data da Incorporagdo do Acervo: 30/12/1997

g&nproondodor: PROMON

[Obumc“s: Posigao acionaria emitida originalmente pela Telesc e negociada em 14/10/1 999, sob a custédia do Banco
| ABN AMRO REAL.
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Calculo - Acoes TELESC

0 Dados do contrato TELESC
Data do contrato: 21/03/1995
Valor do contrato: R$ 2.152,12
Valor capitalizado: R$ 1.117,63
Data da capitalizacao: 27/07/1998 em agbes TELESC
VPA TELESC em 27/07/1998: R$ 0,361904
AcOes ON: 0
Acdes PN: 3.088
Total de acOes capitalizadas: 3.088
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Calculo - Acoes TELESC

Acoes devidas

~ Valor do Capital (valor do contrato)

~ VPAdaTELESC em 21/03/1995

2.152,12 _

= =7.792
0,276183

Diferenca de subscricdo de agdes = acgdes devidas —
acoes integralizadas = 7.792 — 3.088

=4.704 acoes TELESC
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Calculo - A¢coes TELEBRAS
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Calculo - A¢coes TELEBRAS

2 Dados do contrato TELESC
Data do contrato: 13/03/1992
Valor do contrato: Cr$ 2.870.248,00
Valor capitalizado: Cr$ 20.387.615,21
Data da capitalizacdo: 30/06/1993 em acdes TELEBRAS
VPA TELEBRAS em 30/06/1993: Cr$ 570,228145
AcOes ON: 35.753
AcOes PN: 0
Total de acOes integralizadas: 35.753

“p% Poder Judicidrio de Santa Catarina
Saaf® Corregedoria Geral da Justica



Calculo - A¢coes TELEBRAS

a AcoOes devidas

_Valor do Capital (valor do contrato)
VPA da TELEBRAS em 13/03/1992

2.870.248,00
= =59.904
47,9140

Diferenca de subscricdo de acgdes = acdes devidas — acoes
Integralizadas = 59.904 — 35.753 = 24.151 agOes TELEBRAS

Conversio das agoes TELEBRAS para TELESC =/PATELEERAS

VPA TELESC
47,9140

= =0,1335 (13,35%) x 24.151 = 3.223 a¢oes TELESC
358,983169

“p% Poder Judicidrio de Santa Catarina
Saaf® Corregedoria Geral da Justica



Evolucao Acionaria

2 Uma vez determinada a diferenca de agles nao
subscritas, devemos acompanhar a evolucao acionaria
da cia, pois:

» As decisdes em geral determinam o pagamento
pela cotacao das acdes na data do transito em
julgado, maior cotacdo ou mesmo a conversao em
valor na data em que deveriam ter sido subscritas;

» Para o calculo dos dividendos e JSCP a quantidade
de agOes em cada data de pagamento € essencial.
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Evolucao Acionaria - Telefonia Fixa - Resumo

2 Utilizando a quantidade de agbes nao subscritas do
ultimo exemplo temos:

ON PN

Acdes TELEBRAS devidas na data do
06/02/1936 I He[0[0[0]0) 2.813 2.813 contrato

IPRE 1,00000 1796 1.796 Diferenca de subscrigao TELESC

- Conversdo TELESC para TELEPAR (Anexo
AJUPPIN) 082949 1490 1.490 VIII)

- Conversdo TELEPAR para BRT AS (Anexo
(Pl 39,0018 58.116  58.116 V)

11/05/2007 IR0k 98 58 Grupamento acionario (1/1000) (Anexo IX)
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Evolucao Acionaria — Cisao (dobra acionaria)

2 Cisao parcial do capital social para fins de criagcdo de empresa
prestadora de servico de telefonia movel, cuja parcela
patrimonial cindida restou incorporada pela TELESC
CELULAR S.A, e em face disto, os acionistas da sociedade de
telefonia fixa, ao ensejo da cisao, deveriam receber idéntico
numero de agles da TELESC CELULAR S.A., nos termos do
que estabelece o art. 229, § 5° da Lei n. 6.404/1976, que
assim prescreve: “As acoes integralizadas com parcelas de
patrimonio da companhia cindida serdo atribuidas a seus
titulares, em substituicdo as extintas, na proporcao das que
possuiam.” (Veja Anexo |V).

“p% Poder Judicidrio de Santa Catarina
Saaf® Corregedoria Geral da Justica



1A OO |

Evolucao Acionaria — Telefonia Movel - Resumo

2 Utilizando a quantidade de agbes nao subscritas do

ultimo exemplo temos:

£

mum e

06/02/1986 1,0000  1.796

p{0blp{r] 6,3338  11.378

alrAlis) 28,8421 328.162
11/05/2007 o0k 328
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1796 Diferenca de subscricdo

Conversao para TELEPAR celular
11.378 (Anexo VII)
Converséao em Tim Participacoes
328.162 (Anexo VI)
Grupamento acionario (1/1000) (Anexo
328 1X)




Conversao da diferenca de subscricao

2 Apurada a diferenca de subscricdo de acdes, a
conversao em valor € em geral determinada por uma
das trés formas a sequir:

»a) Cotacdo das acOes na data do transito em
julgado;

»b) Maior cotacdo entre a data do contrato e do
transito em julgado;

» Correcdo monetaria do valor de acgles nao
subscritas pelos indices CGJ (ou INPC).
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Conversao da diferenca na data do transito

2 O historico de cotagOes foi obtido no site da BM&F
BOVESPA, sendo pesquisados 0s seguintes codigos
de negociacao (telefonia fixa):

Telefonia fixa I

CODNEG  jiixe) NOME RESUMIDO PERIODO

BRT03 ON BRASIL TELEC 03/06/2002 a 05/04/2012
BRT04 PN BRASIL TELEC 03/06/2002 a 05/04/2012

OIBR3 ON Ol A partir de 09/04/2012

OIBR4 PN Ol A partir de 09/04/2012
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Conversao da diferenca na data do transito

2 O historico de cotagOes foi obtido no site da BM&F
BOVESPA, sendo pesquisados 0s seguintes codigos
de negociacao (telefonia movel):

Telefonia movel -

CODNEG jlixe; NOME RESUMIDO  PERIODO
TCSL3 ON TIM PART S/A 02/01/2006 a 02/08/2011

TCSL4 PN TIM PART S/A 02/01/2006 a 02/08/2011
TIMP3 ON TIM PART S/A A partir de 03/08/2011

- PN=0,8406
TIMP3 ON TIM PART S/A A partir de 03/08/2011 (Anexo X)
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Conversao da diferenca pela maior cotacao

2 As maiores cotagcOes dos codigos de negociagao
consideradas sao as seguintes:

Telefonia fixa Telefonia movel

Tipo Valor Tipo Valor
A0EPEJON - 61,00 AP ON - 13,19
24/04/2008 |\ BERVAVR T 23/03/2000 [\ 9,18
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Dividendos, Bonificacoes e JSCP

2 Para o calculo de dividendos, bonificagdes e JSCP €
necessario verificar na data da liberagcdo do
pagamento a quantidade de acOes correspondentes
de acordo com a evolucgao acionaria da diferenca (ou
dobra acionaria).
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Observacoes Finais

2 Na planilha de calculo foi incluida a tabela “Precos’,
com as portarias do Ministério das Comunicagoes com
o valor autorizado para os contratos de participacao
acionaria em cada periodo.

2 Os valores dos precos podem ser usados para efetuar
o calculo quando nao houver copia do contrato, mas
lembrando sempre de informar isso no processo.

2 Na planilha também foi incluida uma listagem de
valores de contrato e respectivas datas para ser
utilizados como prova emprestada.
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Observacoes Finais

2 A principal dificuldade para elaboracao do calculo €
portanto a falta de prova documental nos autos,

orincipalmente a COPIA DO CONTRATO de
participacao financeira.

0 Sabemos que a BRT tem em seus arquivos o
“Relatorio Sintético” de cada contrato, onde consta o
“Valor Total do Contrato”, conforme exemplo que
segue no proximo slide, mas obriga-la a juntar este
documento nos autos € uma questao de direito e nao
de calculo.
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Exemplo — Relatdrio Sintético

SRA - Relagoes com Acionistas

Relatério Sintético

= "
& TELESC - TELECOMUNICACOES DE SANTA CATARINA S/A '!@:‘

BrasilTelecom

Contrato
|NGmero do Contrato: 0021657302
!Tipa do Contrato: PCTI

Data da Iintegralizagao: 03/06/1997

Cliente Ac:i_onista o
iﬂmne: AMESIO ANTONIO MARCQUES

alor Total do Contrato: R$ 1.540.92
ta da Assinatura: 03/07/19986

Tipo de Pessoa: FISICA

{CPF/CNPJ: 415.097.499-34 Numero do Telefone: 537-1381 Situagdo Acionista:/ACIONISTAATIVO |

‘Endereco Completo: R PREF LUIZ CANELA, 95 NAO DEFINIDO CEP 88860-000 Localidade: SC - MELEIRO ;

Data Inicio Propriedade: 03/07/1996 = Data Fim Propriedade: i

Hi_stérico -

| Nome f:."a?"'“ Telefone CPFiCNPy | DataPropriedade

i ionista - | Inicial Final
NESIO ANTONIO MARQUES | ACIONISTA ATIVO 537-1381 | 415.097 499-34 | 03/07/1996

i EDIR. AMBONI 537-1381 ' 166.856.529-34 ‘ 18/12/1996

Total de Agbes: 2.805
Total de Contrato: 1
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